Chance & Risiko im Wertpapiergeschaft
1. Anleihen

Anleihen (Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, die Forderungen
verbriefen. Der Aussteller (Schuldner, Emittent) verpflichtet sich dem Inhaber
(Glaubiger, Kaufer) gegenuber zur Riickzahlung und Verzinsung des Kapitals gemaf
den Anleihebedingungen.

1.1. Ertrag

Der Ertrag von Anleihen liegt im wesentlichen in der Verzinsung des eingesetzten
Kapitals. Im Fall eines Verkaufs vor Tilgung kénnen Kursgewinne den Ertrag
erhohen, Kursverluste und Spesen den Ertrag vermindern. Entsprechend verandert
sich auch die urspringlich berechnete Rendite.

Nur dann, wenn eine Anleihe fix verzinslich ist und bis zur Tilgung gehalten wird,
kann der Ertrag im vorhinein angegeben werden. Beachten Sie bitte auch, dass
vorzeitige Rucklosungen durch den Emittenten méglich sein kénnen. Bei variabel
verzinsten Anleihen erfolgt die Festlegung des Zinssatzes nach den in den
Anleihebedingungen genau festgelegten Kriterien. Als Vergleichs-/Mal3zahl fur den
Ertrag wird die Rendite (auf Endfalligkeit) angegeben, die nach international tblichen
Mal3stdben berechnet wird.

Bei der Anlagenentscheidung ist zu berlicksichtigen, dass Anleihen, deren Rendite
deutlich tlber dem Niveau vergleichbarer Anleihen liegt, meist auch ein héheres
Risiko aufweisen. Dieses Risiko kann beispielsweise in der Bonitat des Emittenten, in
der Liquiditat oder in der Anleihewahrung liegen.

1.2. Kursrisiko

Am Laufzeitende erhalten Sie den in den Anleihebedingungen angefihrten
Tilgungserlos. Bei Verkauf vor dem Laufzeitende bekommen Sie entsprechend den
jeweiligen Bedingungen den Marktpreis ausbezahlt. Dieser orientiert sich am jeweils
aktuellen Zinsniveau fur die (Rest-)Laufzeit der Anleihen und an Angebot und
Nachfrage. Auch eine Veranderung der Schuldnerbonitat hat Auswirkungen auf den
Kurs der Anleihe.

1.3. Liquiditatsrisiko

Die Mdoglichkeit, die Anleihe bei Geldbedarf rasch verkaufen zu kénnen, hangt von
verschiedenen Faktoren ab, z.B. Emissionsvolumen, Restlaufzeit, Borsenusancen,
Marktsituation. Falls eine Anleihe nicht verauf3erbar ist, muss sie bis zur Tilgung
gehalten werden.

1.4. Bonitatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht oder nur
teilweise nachkommen kann, zum Beispiel bei Zahlungsunfahigkeit. In Ihrer
Anlageentscheidung missen Sie daher die Bonitat des Schuldners bertcksichtigen.
Ein Hinweis zur Beurteilung der Bonitat des Schuldners kann das sogenannte Rating
(regelmalige Bonitatsbeurteilung des Schuldners) durch eine unabhéngige Rating-
Agentur sein. Die Beurteilung AAA bedeutet beste Bonitat (z.B. Osterreichische
Bundesanleihen); je schlechter das Rating (z.B. B-Rating oder C-Rating), desto
hoher ist in der Regel auch die Verzinsung (Risikopramie). Im Fall einer
Herabstufung des Ratings kann es zu Kursverlusten kommen.



1.5. Anleihehandel
Anleihen werden lber eine Borse oder aul3erbérslich gehandelt. Thre Bank kann
Ihnen bei bestimmten Anleihen auf Anfrage einen Kauf- und Verkaufskurs stellen.

1.6. Spezialfalle von Anleihen

Erganzungskapitalanleihen: Dabei handelt es sich um nachrangige Anleihen von
Osterreichischen Banken, bei denen eine Verzinsung und vollstandige
Kapitalriickzahlung nur bei entsprechendem Jahresgewinn der Bank wahrend der
gesamten Laufzeit der Erganzungskapitalanleihe erfolgt.

Nachrangkapitalanleihen: Dabei handelt es sich um Anleihen, bei denen dem
Anleger im Falle der Liquidation des Schuldners Zahlungen erst dann geleistet
werden, nachdem alle anderen Verbindlichkeiten des Anleiheschuldners bezahlt
wurden.

Weitere Sonderformen: Uber weitere Sonderformen von Anleihen wie zum Beispiel
Optionsanleihen, Wandelschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen, informiert Sie
gerne |hr Berater der Hypo Obero6sterreich.

2. Aktien

Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung am Grundkapital einer
Aktiengesellschaft verbriefen. Die wesentlichsten Rechte des Aktionars sind die
Beteiligung am Gewinn des Unternehmens und in der Regel auch das Stimmrecht in
der Hauptversammlung. Bei Vorzugsaktien kann das Stimmrecht in der
Hauptversammlung ausgeschlossen sein, bei Stammaktien besteht dagegen auf
jeden Fall ein Stimmrecht. Die Rechte eines Aktionars einer auslandischen
Gesellschaft bestimmten sich nach der Rechtsordnung des jeweiligen Landes.

2.1. Ertrag

Der Ertrag von Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und
Kursgewinnen zusammen und kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Aktien
sind Risikopapiere, daher sind weder Dividenden noch Kursgewinne garantiert. Die
Dividende ist der Gber Beschlul3 der Hauptversammlung ausgeschuittete Gewinn des
Unternehmens.

Die H6he der Dividende wird entweder in einem absoluten Betrag pro Aktie oder in
Prozent des Nominales angegeben. Der aus der Dividende erzielte Ertrag wird,
bezogen auf den Aktienkurs, Dividendenrendite genannt. Diese wird im Regelfall
wesentlich unter der in Prozent angegebenen Dividende liegen, sagt aber Uber den
Gesamtertrag nicht viel aus. Meistens ergibt sich namlich der wesentlich grél3ere Tell
des Ertrages aus der Kursentwicklung der Aktie (siehe Kursrisiko). Dieser Teil des
Ertrages ist allerdings erst dann gesichert, wenn die Aktien verkauft sind.

2.2. Kursrisiko

Aktien werden zumeist an einer Bérse gehandelt. Ihr Kurs wird in der Regel taglich
nach Angebot und Nachfrage festgestellt und orientiert sich an der wirtschaftlichen
Entwicklung der Unternehmen sowie an allgemeinen wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen; so sind zum Beispiel steigende Zinsen in der Regel mit
fallenden Aktienkursen verbunden. Der Aktienkurs kann aber auch von
EinfluRfaktoren abhangen, die sich einer rationalen Uberlegung entziehen wie
beispielsweise Stimmungen.



2.3. Wahrungsrisiko

Bei auslandischen Aktien kommt zum Kursrisiko das Wahrungsrisiko hinzu. Wird eine
Fremdwa&hrungsveranlagung gewahlt, so hangten der Ertrag bzw. die
Wertentwicklung dieser Anlage stark von der Entwicklung des Wechselkurses der
jeweiligen Fremdwé&hrung zur heimischen Wéahrung ab.

2.4. Liquiditatsrisiko

Eine Vermogensanlage in Aktien sollte nur mit solchen Mitteln erfolgen, die der
Anleger langerfristig nicht benottigt. Wenn Aktien zu einem ungunstigen Zeitpunkt und
somit zu einem ungunstigen Kurs verkauft werden missen, kann dies dazu fihren,
dass der Anleger nur einen Teil des eingesetzten Kapitals zurtickerhalt.

Die Handelbarkeit kann insbesondere bei Titeln, bei denen wenig Angebot und
Nachfrage besteht (marktenge Titel), mitunter nicht gegeben sein.

Ein Uberhang auf der Angebots- bzw. Nachfrageseite in einem Wertpapier wird an
der Borse durch einen Zusatz zum Kurs angezeigt: Mangelnde Nachfrage nach einer
Aktie ist durch die Zusatze W (Ware) und rW (repariert Ware), ein mangelndes
Angebot durch G (Geld) und rG (repariert Geld) gekennzeichnet. Hierbei werden
Order gar nicht bzw. nur teilweise ausgefinhrt.

2.5. Bonitatsrisiko
Als Aktionar sind Sie an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen
Insolvenz kann Ihre Beteiligung wertlos werden.

2.6. Aktienhandel
Aktien werden Uber eine Borse gehandelt, wobei die jeweiligen Bérseusancen
(Schlu3einheiten, Orderarten, Valutaregelungen etc.) beachtet werden mussen.

3. Optionsscheine und Optionen

Optionsscheine (OS) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber
das Recht einraumen, zu einem bestimmten Zeipunkt einen bestimmten Basiswert
(z.B. Aktien aber auch Anleihen, Indizes, Wahrungen oder Rohstoffe) zu einem im
vorhinein festgelegten Preis (Austibungspreis) zu kaufen (Kauf-OS/Call-OS) oder zu
verkaufen (Verkaufs-OS/Put-OS). Eine Verpflichtung zur Ausiibung des Rechts
besteht nicht. Optionsscheine sind keine Veranlagungsinstrumente im klassischen
Sinn, die zum Zweck eines fixen Ertrages oder einer Beteiligung erworben werden.
Sie eignen sich vor allem als Instrument der Kurssicherung oder der Spekulation,
nicht jedoch fiir die Veranlagung von Geldern, die zu einem bestimmten Termin
benotigt werden. Der Ertrag aus Veranlagungen in Optionsscheinen kann im
vorhinein nicht bestimmt werden.

3.1. Ertrag

Der Inhaber eines Call-OS hat durch den Erwerb des Optionsscheines den Kaufpreis
seines Basiswertes fixiert. Der Ertrag kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis
des Basiswertes hoher wird als der Ausubungspreis, wobei der Kaufpreis des
Optionsscheines abzuziehen ist. Der Inhaber hat dann die Moglichkeit, den
Basiswert zum Austbungspreis zu kaufen und zum Marktpreis sofort wieder zu
verkaufen.



Ublicherweise fiihrt ein Preisanstieg des Basiswertes zu einem verhaltnismaRig
grolReren prozentuellen Anstieg des Kurses des Optionsscheines (Hebelwirkung),
sodass durch den rechtzeitigen Verkauf des Optionsscheines der Anleger einen
Gewinn erzielen kann. Dasselbe gilt sinngemal} fur Put-OS; diese steigen
Ublicherweise im Preis, wenn der Basiswert im Kurs sinkt.

3.2. Kursrisiko
Das Risiko einer Veranlagung in Optionsscheinen besteht darin, dass sich der
Basiswert bis zum Auslauf des Optionsscheines nicht in der Weise entwickelt, wie
Sie es bei Ihrer Kaufentscheidung angenommen haben. Das kann bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren. Dartber hinaus hangt der Kurs Ihres
Optionsscheines unter anderem noch von folgenden Faktoren ab:
Volatilitat des zugrundeliegenden Basiswertes: Das ist eine Mal3zahl fir die zum
Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des Basiswertes und gleichzeitig der
wichtigste Parameter fur die Preiswirdigkeit des Optionsscheines.
Restlaufzeit des OS: Das ist der Zeitraum vom Tag des Erwerbes bis zum Tag,
an dem das Recht zur Austibung der Option erlischt. Je kirzer die Restlaufzeit,
desto geringer ist die Chance, dass sich der Kurs wie erwartet entwickelt.
Liquiditat: Da Optionsscheine in der Regel nur in kleinen Stiickzahlen emittiert
werden, kann es beim Boérsehandel zu besonders hohen Kursausschlagen
kommen.

Diese Faktoren kbnnen bewirken, dass, obwohl sich der Kurs des Basiswertes wie
erwartet entwickelt hat, der Kurs des Optionsscheines gleich bleibt oder fallt. Der
Kauf eines Optionsscheines kurz vor Ende seiner Laufzeit und/oder mit hoher
Volatilitat (Maf fur die Schwankungsbreite des Kurses) ist mit einem besonders
hohen Risiko fir den Anleger verbunden; ebenso der Kauf eines Optionsscheines mit
groRem Hebel. Als Hebel bezeichnet man jenen Faktor, um den der Optionsschein
starker fallt oder steigt als der zugrunde liegende Basiswert.

Im Optionsscheingeschatft ist neben einer genauen Kenntnis von Funktionsweise und
Risiken auch eine permanente Uberwachung der entsprechenden Kursentwicklung
von Bedeutung. Hierfur tragt ausschlie3lich der Anleger die Verantwortung.

3.3. Liquiditatsrisiko

Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stitickzahlen emittiert. Das
bewirkt ein erhdhtes Liquiditatsrisiko. Dadurch kann es bei einzelnen
Optionsscheinen zu besonders hohen Kursausschlagen kommen.

3.4. Optionsschein-Handel

Der Handel von Optionsscheinen erfolgt sowohl borslich als auch au3erbérslich. Bei
aulRerborslichen Geschaften kann ein gréf3erer Unterschied zwischen Ankauf- und
Verkaufskurs bestehen, wodurch sich das Risiko zusatzlich erhoht. Dartuber hinaus
kénnen bei auRerbdrslichen Geschéaften keine Limitauftrage gegeben werden.
Niedrige Auftragswerte sind anteilig mit hohen Spesen belastet. Die Nebenkosten
sind daher bei der Kalkulation unbedingt zu bericksichtigen.
Optionsscheinbedingungen: Optionsscheine sind nicht standardisiert. Die
Bedingungen werden jeweils vom Emittenten festgelegt. Der Anleger sollte sich
daher genau Uber die Ausstattung informieren.

Ausitbungsart: Das Optionsrecht kann laufend (amerikanische Option) oder nur am
Auslbungstag (europaische Option) ausgetbt werden.



Bezugsverhaltnis: Gibt an, wie viele Optionsscheine erforderlich sind, um einmal den
Basiswert zu erhalten.

Art der Regulierung bei Ausiibung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich
(Differenz zwischen Basispreis und Kurswert).

Verfall: Gibt den spatesten Zeitpunkt an, zu dem das Optionsrecht ausgelbt werden
muss. Die Bank tibt ohne Ihren ausdriicklichen Auftrag das Optionsrecht nicht aus!
Ein nicht rechtzeitig ausgetibtes Optionsrecht verfallt auch dann, wenn eine
Ausibung einen Gewinn gebracht hatte.

3.5. Optionen:

Durch den Kauf von Optionen erwirbt man das befristete Recht auf Kauf (call) oder
Verkauf (put) des zu Grunde liegenden Wertes (z. B. Wertpapier, Devisen, etc) zu
einem fixen (Strike-) Preis bzw. den Anspruch auf eine Ausgleichszahlung, die sich
aus einer positiven Differenz zwischen Strike- und Marktpreis zum Zeitpunkt der
Ausibung errechnet.

Der Kurs von Optionen ist somit vom Strike-Preis, von der Entwicklung des Kurses
sowie der Volatilitdt des zu Grund liegenden Wertes sowie der Laufzeit, dem
Zinsgefuge und der Marktlage abhéngig. Der Kapitaleinsatz (Optionspramie) kann
daher am Laufzeitende auch vollkommen wertlos sein.

Der Schreiber von Optionen (Verkauf opening) verpflichtet sich, die Rechte des
Kaufers der Option zu erfillen. Sollte sich der Kurs des zu Grund liegenden Wertes
nicht den Erwartungen gemaf entwickeln, kann es auch zu einem unbegrenzten
Verlustrisiko kommen.

Es gibt unterschiedliche Ausibungsbedingungen von Optionen, die zu beachten
sind:

- amerikanischer Typ - wéahrend der gesamten Laufzeit
- europaischer Typ - am Ende der Laufzeit
- Bezug, Lieferung, cash settlement sind extra geregelt

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass nicht fristgerecht ausgelbte Optionen mit
Ablauf der Austibungsfrist verfallen und daher wertlos ausgebucht werden. Kunden
werden vom Ablauf der Ausiibungsfrist von uns nicht extra verstandigt. Daher ist
erforderlich, dass der Kunde selbst die Ablauftermine in Evidenz halt, und rechtzeitig
seine Dispositionen trifft.

4. Derivate

Darunter sind zum Beispiel Termingeschafte bzw. Forwards und Futures zu
verstehen.

Mit (individuellen) Termingeschaften bzw. Forwards (z.B. Forward Rate Agreement)
gehen Sie die feste Verpflichtung ein, ein bestimmten Wert (z.B. Devisen) zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder wahrend einer bestimmten Frist zu einem fixierten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen und zu liefern bzw. fiir einen Zeitraum einen fixierten
Zinssatz zu erhalten bzw. zu zahlen.



Damit riskieren Sie, dass Sie bei Sicherungsgeschéaften den zu Grunde liegenden
Wert zum Termin (wesentlich) gunstiger erwerben oder veraufRern bzw. héhere oder
niedrigere Zinsen durch Zahlung ausgleichen zu mussen. Dariber hinaus kann Ihr
Verlustpotential, wenn sich der Wert (Kurs) des zu Grunde liegenden Werts (z.B.
Devisen, Anleihen, Zinsen etc.) nicht IThren Erwartungen gemanR entwickelt, durch
Nachschuss-, Kauf- oder Lieferverpflichtungen ein Vielfaches des ursprtinglichen
Kapitaleinsatzes betragen.

Gleiches gilt grundsatzlich fur Futures. Diese werden jedoch - weil standardisiert -
gehandelt und kénnen daher verkauft werden. Die Glattstellung (Verkauf/Ruckkauf)
des Futures kann in bestimmten Méarkten, bei tiberdurchschnittlicher Orderlage, zu
spurbaren und ungunstigen Kursschwankungen fuhren.

5. Risiken bei SWAP-Geschaften

Bei Swap-Geschaften handelt es sich um den Austausch von Werten oder Rechten
bzw. Verpflichtungen auf eine bestimmte Zeitspanne. Unter einem Devisenswap
versteht man beispielsweise einen Wahrungstausch auf eine bestimmte Zeit. Das
Kursrisiko bleibt dabei aber voll bestehen.

Das Risiko besteht darin, dass die hingegebenen Werte zum Termin giinstiger zu
erwerben oder verauf3ern sind bzw. der Zinsertrag/-aufwand niedriger/héher als
erwartet ist.

6. Investmentfonds

Anteile an osterreichischen Investmentfonds (Investmentzertifikate) sind
Wertpapiere, die Miteigentum an einem Investmentfonds verbriefen. Investmentfonds
investieren die Gelder der Anteilsinhaber gemal den in den Fondsbestimmungen
vorgesehenen Veranlagungsschwerpunkten nach dem Prinzip der Risikostreuung
zumeist in folgende Fondstypen:

Anleihe/Rentenfonds: vorwiegend in Anleihen. Pfand - und Kommunalbriefe
Aktienfonds: vorwiegend in Aktien

gemischte Fonds: sowohl in Anleihen als auch in Aktien

Dachfonds: vorwiegend in andere Investmentfonds

Hedgefonds: veranlagen vorwiegend in Derivaten, Optionen u. Futures
Immobilienfonds: veranlagen in Immobilien oder Immobilienaktien, daher ist der
Ertrag unter anderem auch von der Entwicklung der Immobilienmarkte abh&ngig.
Investmentfonds kdnnen in inl&andische und/oder ausléndische Werte investieren.

6.1. Ertrag

Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen und
der Entwicklung des errechneten Wertes des Fonds zusammen und kann im
vorhinein nicht festgelegt werden.

Uber allfallige Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung Ihrer Kauf- oder
Verkaufsordner informiert Sie Ihr Berater der Hypo Oberdsterreich. Beachten Sie,
dass es im Gegensatz zu Anleihen bei Investmentfondsanteilen keinen fixen
Tilgungskurs gibt.

6.2. Liquiditatsrisiko



Die Laufzeit des Fonds richtet sich nach den Fondsbestimmungen und ist in der
Regel unbegrenzt. Fondsanteile kbnnen normalerweise jederzeit zum
Rucknahmepreis zuriickgegeben werden. Es gibt vorwiegend bei Hedge- und
Immobilienfonds Ausnahmen, wo der Fonds teilweise nur zw6lf oder vier mal im Jahr
gehandelt werden kann. Diesbezlgliche Informationen erhalten Sie von Ihrem
Berater bzw. am Fact-Sheet. Bei aul3ergewohnlichen Umstanden kann die
Rucknahme bis zum Verkauf von Vermoégenswerten des Fonds und Eingang des
Verwertungserloses voribergehend ausgesetzt werden. Trotz der normalerweise
jederzeitigen Rickgabemdglichkeit sind Investmentfonds Anlageprodukte, die
typischerweise nur tiber einen langeren Anlagezeitraum wirtschaftlich sinnvoll sind.

6.3. Kurs-/Bewertungsrisiko

Das Risiko bei einer Fondsveranlagung hangt von der Anlagepolitik und der
Marktentwicklung ab. Ein Verlust ist nicht auszuschliel3en. Die Wertentwicklung ist
von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik sowie von der
Marktentwicklung der einzelnen Vermdgensbestandteile des Fonds abhéngig. Je
nach Zusammensetzung eines Fonds sind daher die Risikohinweise fir Anleihen,
Aktien, Derivaten, Optionen und Optionsscheine zu beachten.

6.4. Steuerliche Auswirkungen

Je nach Fondstyp ist die steuerliche Behandlung der Ausschittungen
unterschiedlich. Informationen dartber finden Sie bei inlandischen Fonds im
Rechenschaftsbericht. Grundsétzlich ist der Kunde fir die richtige Versteuerung
seiner Veranlagung selbst verantwortlich. Das Kreditunternehmen kann keine
Steuerberatung ausserhalb der Anlageberatung geben.

6.5. Auslandische Kapitalanlagefonds

Diese unterliegen den jeweiligen auslandischen gesetzlichen Bestimmungen, die
haufig weniger streng als die inlandischen sind.

Bei Ausschuttungen, Substanzgewinnen und ausschuttungsgleichen Ertragen
auslandischer Kapitalanlagefonds (z.B. thesaurierende Fonds) ist auch zu beachten,
dass andere steuerliche Vorschriften zur Anwendung kommen, als bei den
Ausschittungen von Fonds nach Osterreichischem Recht.

Im Ausland gibt es auch sogenannte "geschlossene Fonds" bzw. aktienrechtlich
konstruierte Fonds, bei denen sich der Wert nicht nach dem inneren Wert des Fonds,
sondern nach Angebot und Nachfrage richtet, etwa vergleichbar mit der Kursbildung
bei Aktien.

7. Zertifikate

Mit dem Kauf von Zertifikaten bezogen auf eine Aktie, einen Aktienkorb oder einen
Index erwirbt man das Recht, vom Emittenten die Zahlung eines Geldbetrages zu
verlangen, dessen Hohe auf Grundlage des Kurses der Aktie oder der im Korb bzw.
Index enthaltenen Aktien, nach den Zertifikatsbedingungen, berechnet wird. Ein
Zertifikat verbrieft allerdings weder das Recht auf Dividendenzahlung, noch auf
Zinszahlung. Insbesondere wirft ein Zertifikat keine laufenden Ertrage ab, durch die
sich bei eintretenden Verlusten der Preis des Zertifikats nicht mehr rechtzeitig - also
vor Laufzeitende des Zertifikats - erholt.



Dann besteht das Risiko des Verlustes des gezahlten Kaufpreises einschlief3lich der
eingesetzten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten. Wenn sich ein Zertifikat auf einen
Basiswert, der in Fremdwéhrung notiert, bezieht, hangt seine Wertentwicklung nicht
allein vom Kurs des Basiswertes, sondern auch von der Entwicklung der
Fremdwahrung ab. Wéhrend der Laufzeit von Zertifikaten kbnnen nicht immer
Geschéfte abgeschlossen werden, durch die die mit dem Zertifikat verbundenen
Risiken ausgeschlossen oder wenigstens eingeschrankt werden. Dies hangt von den
Marktbedingungen ab.



